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O CREDITO BANCARIO COMO INSTRUMENTO DE CRIACAO DE PODER DE COMPRA
FICTICIO, DE AMORTECIMENTO DA LUTA POR UMA REPARTICAO MAIS DA JUSTA DA
RIQUEZA E DE APROPRIACAO DE RENDIMENTOS DO TRABALHO PELOS BANQUEIROS

Neste estudo vamos apenas analisar um aspeto do crédito bancario, o de ser um instrumento
de criacdo de poder de compra ficticio dos trabalhadores, utilizado pelo poder econdmico e
politico dominante para amortecer a sua luta visando uma melhor reparticdo da riqueza, e
também como instrumento de apropriacdo de uma parcela dos rendimentos do Trabalho.

Este &€ um aspeto importante que é muitas vezes ignorado e que nao tem merecido, a meu
ver, a devida atencdo e reflexdo nomeadamente pelos trabalhadores e pelas suas
organizacdes. Para que fique claro, ndo sou contra o crédito bancario desde que ele seja
concedido e pedido de uma forma responsavel, pois ele pode ser um instrumento importante
de crescimento econdmico e desenvolvimento. Mas como em todas as coisas na vida, ele
tem aspetos positivos e também negativos, que € importante ndo esquecer. Nos aspetos
negativos, inclui-se ndo so6 a gestdo danosa e muitas vezes em beneficio préprio ou dos seus
amigos de alguns administradores de bancos (tem-se ultimamente falado muito da CGD,
mas uma auditoria revelaria situacdes muito semelhantes na Caixa Econdémica-
Montepio nos mesmos anos onde centenas de milhées € de poupancas dos
associados foram delapidadas através da concessao de crédito sem analise de risco,
gue o Banco de Portugal conhece mas que nada fez até estes momento); repetindo, o
crédito tem também aspetos negativos e um deles, que néo é falado, é de ser um instrumento
importante utilizado pelo poder econémico e politico dominante para amortecer a luta dos
trabalhadores (funciona como garrote) visando uma melhor reparticdo da riqueza criada por
eles. E 0 que vamos procurar mostrar neste estudo para Portugal, utilizando dados oficiais.
O AUMENTO DA CRIACAO DA RIQUEZA EM PORTUGAL TEM SIDO REDUZIDA E, PARA ALEM
DISSO, UMA PARCELA VAI PARA O EXTERIOR, E A QUE FICA ESTA MAL DISTRIBUIDA

Como mostra o grafico 1 (dados do INE), 0 crescimento da riqueza criada em Portugal por
habitante tem sido reduzido, nomeadamente a partir de entrada na Zona do Euro.

Grafico 1 - PIB POR HABITANTE EM PORTUGAL
(riqueza criada a dividir pelo numero de habitantes) a
precos constantes de 2011 - INE
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Entre 1995 e 2002, ano em que comegou a circular em Portugal o euro, o PIB por
habitante (riqgueza anual criada no nosso pais a dividir pelo numero de habitantes), portanto em
7 anos, aumentou 20,7%, ou seja, 2,7% ao ano, pois passou de 13.615€ para 16.434€
por habitante; mas entre 2002 e 2017, ou seja, em 15 anos, o PIB por habitante em
Portugal aumentou apenas 5,9%, o que da uma média de crescimento de apenas 0,38%
ao ano, pois passou de 16.434€ para 17.396€. Se considerarmos o periodo que vai de
2008, ano de inicio da crise, e 2017, o crescimento do PIB por habitante foi apenas
1,19% em 9 anos (0,2%/ano). A crescer assim, o futuro do pais e dos portugueses é negro.

Mas nem toda esta riqueza criada no nosso pais fica em Portugal para ser repartida,
embora de uma forma muito desigual como vamos também mostrar, por aqueles que
vivem no nosso pais. E isto porque uma parte desta escassa riqueza criada é transferida
para fora do pais indo beneficiar os habitantes de outros paises. E isso torna-se claro
quando comparamos os dados de cada ano divulgados pelo INE referentes ao PIB
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(rigueza criada anualmente em Portugal ) € a0 RNB (riqueza de cada ano a ser distribuida pelos
habitantes do nosso pais), pois conclui-se que o PIB €, em todos anos, excetuando 1995 e
1996, superior ao RNB como mostra com clareza o gréfico 2.

Grafico 2- DIFERENCA ENTRE O RNB (Rendimento Nacional Bruto,
o que fica no pais em cada ano) E PIB (riqueza que é produzida no
pais em cada ano)
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Como mostra o gréfico, a partir de 1996, em todos os anos, o RNB foi sempre inferior ao
PIB, isto significa que o que é distribuido pelos habitantes do nosso pais em cada ano foi
sempre inferior a riqgueza produzida anualmente no nosso pais, mesmo com o atual
governo. No periodo 1997/2017, em 20 anos, o RNB foi inferior ao PIB em 72.738
milhdes € (cerca de 50% do valor do PIB portugués de um ano), indo beneficiar outros paises.

O AGRAVAMENTO DA DESIGUALDADE NA DISTRIBUICAO DA RIQUEZA CRIADA NO PAIS
NUM QUADRO DE CRESCIMENTO ANEMICO E DE TRANSFERENCIA DE UMA PARCELA DE
RIQUEZA CRIADA PARA EM PORTUGAL PARA O EXTERIOR

O gréfico 3 com dados do INE mostra com clareza o agravamento da desigualdade na
reparticdo da riqueza criada no nosso pais, pois os “Ordenados e Salarios” representam
uma percentagem cada vez menor do Rendimento Nacional Bruto.

Grafico 3 - Percentagem que "Ordenados
e Salarios”™ representam do RNB -INE
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Segundo o INE, a parte dos “Ordenados e Salarios” no Rendimento Nacional Bruto (RNB)
aumentou em Portugal até 2002 (ano do inicio do euro a circular no nosso pais) pois, entre 1995 e
2002, subiu de 37,3% para 39,3% do RNB, tendo diminuido de uma forma continua, com
excecdo de 2009, atingindo em 2016 apenas 35,3% do PIB, uma percentagem inferior
mesmo a de 1995 que foi 37,3%. E tenha presente que os trabalhadores, que recebem
os “Ordenados e Salarios”, representam 84% da populagéo empregada.

DURANTE MUITOS ANOS, O CREDITO FACIL FUNCIONAOU TAMBEM EM PORTUGAL
COMO UM AMORTECEDOR DA LUTA DOS TRABALHADORES POR UMA MELHOR
REPARTICAO DA RIQUEZA CRIADA
O crédito a particulares, em que a parte de “ledo” é crédito as familias trabalhadoras
(crédito a habitagdo e ao consumo) explodiu em Portugal, apés a adesdo do nosso pais a

Zona do euro como mostra o grafico seguinte com dados do Banco de Portugal.

Eugénio Rosa — economista — outros estudos disponiveis em www.eugeniorosa.com pag. 2



mailto:edr2@netcabo.pt
http://www.eugeniorosa.com/

Se quiser receber diretamente estes estudos envie uma mensagem para edr2@netcabo.pt

Grafico 4- A EVOLUCAO DO CREDITO A PARTICULARES
(familias) EM PORTUGAL - 1999/2018 - Milhdes €
Dados do Banco de Portugal
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Entre 1999 e 2002, inicio de circulacdo do euro no nosso pais, o credito a particulares
aumentou em 22.658 milhdes €, ou seja, em 53,7%; mas entre 2002 e 2010, com a adesao a
Zona euro, o credito sobretudo as familias aumentou em 106.774 milhdes €, ou seja, em
146,8% (neste periodo o credito a habitacdo subiu 92,6% e o credito ao consumo + 593,4%), uma
percentagem muito elevada do rendimento disponivel como mostra o gréfico 5.

Grafico 5- % que o Credito a particulares representa em
relagdo ao Rendimento Disponivel da populagdao

120,00%
105,0%
100,00% 92,6% 94,2%
86,0%
80,00% 73,4%
63,6%

60,00% 51,2%

40,319
40,00%
20,00%
0,00%

PP LTI FSL LIPS

T F TS S S

A explosao do crédito facil ap6s a entrada de Portugal na Zona euro criou a ideia falsa de um
aumento de poder de compra (em 1999, o credito correspondia apenas a 40,3% do Rendimento
Disponivel mas em 2009 ja representava 105%) O que foi aproveitado pelo poder econdmico
dominante, com o apoio do poder politico, para impor aos trabalhadores que se encontravam
“anestesiados” com o crédito facil, uma reparticdo da riqueza criada no pais cada vez mais
desigual, a mais desigual dos paises da Zona do euro. O crédito facil funcionou e funciona
como um importante amortecedor da luta de classes (o trabalhador sente cada vez mais o
garrote dos encargos com empréstimos ndo entrando em lutas para ndo perder o dinheiro que
precisa no fim do més para pagar o credito que pediu a banca), sendo também para 0s
banqueiros uma fonte importante de rendimento (em 2010, cada 1% de juros correspondia 1.798
milhdes de juros arrecadados pelos bancos). Com a crise todo esta gigantesca piramide de poder
de compra ficticio desabou, e a situacéo atual ndo é mais grave porgue 0s juros estédo baixos,
mas quando comegarem a subir a vida serd ainda mais dificil para centenas de milhares de
familias trabalhadoras. Embora com o “garrote” que representa o enorme endividamento, aos
trabalhadores sé resta agora a opcao de lutar por uma melhor reparticdo da rigueza criada
anualmente no pais, cuja distribuicdo esté cada vez mais desigual. E essa luta ja comecou.
Eugénio Rosa — edr2@netcabo.pt — 26-1-2019
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